I Tribunale, riunito iv Comers di Consiglioe composto dai Magisirati:

Dott.  Girolamo Lanzellotio Presidenie;
Dotissa Paola Vella Giudice
Dott.  Claudio Baglioni Giudice rel;

ba provunciatoil seguente

DECRETO

Letta il ricorso presentato in date 5.10.%316 63%\ Sorgente srl, con sede in Roma,
Largo Brancaccio n. 03, in persone del lrpd. ma operante prevalentemente nelle provincia di
Terni, come indicato in ricorso {e risultante dall'attivita istruttoria svolia nelle procedure
prefallimentari pendenti), al fine di essexre ammessa alle procedura del concordato preventivoe;

rilevato che la domanda & stata corredata, tra l'altro, dal verbale di determinazione
del Presidente del Consiglic di amministrazione del 1102013, autenticato delle dottssa
Simonetta Torine, notaioc in Rome, rep. n. 586035, race. n. 8007, nelle forme previste dall'art. 161,
4° comma, L {all, di incltrare le domanda di concordato ex ert. 161, §° comma, L. fall, dai
bilanci di esercizio al 31122010, &l 31122011 ¢ al 31122012 e dell'elenco dei creditori;

sentito il Pm;;

udite le relazione del Giudice relatore, all esito della camere di consiglio;

ritenuto

che sussistono i presupposti e le condizioni di ammissibilita previste dagli arit. 100 e 163 LE,

atteso che:
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- la ricorrente & imprenditore commerciale e non ricorreno le condizioni per escludere
ll&ssoggeiiaﬁﬂii& al lallimento ex art. 1, ° comma, L. fall, alla luce dell'entita dell attivo
patrimc}ni&ie. dell ammontere dei ricavi e della rilevanza dell indebitamento:

~ visulta comprovato uno stato di crisi intesrante ali estremi delle vera e propria insolvenza in

relarione allimpossibilita costante di soddislare regolarmente le proprie obbligazioni come
comprovato dalle sproporiione tra i valori dell atiivo e le passivita da frontegpiare e dalle

istanze difallimento pencienﬁ:

~la proposta di concordato preveniivo con cessione dei beni risulta ritual mente accompegnate
dalle presentarione di aggiornata {al 3002013) relazione sulla situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell'impresa; dallo stato analitico ed estimative delle attivita
dall'elenco nominativo dei crediti esigibiii; dall'indicazione dei titolari dei diritti reali o
;)ersonaji su beni di proprieta o in possesso della d@ﬁx@f relazione cien,esperto, in possesso
dei requisiti di cui &l combinato é:sposto c‘legii artt. 161, 67, 8 1L e 2501 bis e sexies c.c, che
eppare, allo stato, sufficientemente rappresentativa dei dati relativi alla veridicita dei dati
aziendali ed alla fattibilita del piano, fermi gli accertamenti del Commissario giudiziale;
~appare con{igurabile la competenza dell'adito Tribunale, ex art. 161 L{;

premesso
&) che le ricorrente & stata costituita it 7.4.2000 ed he ad oggetto attivite edilizia svolte guasi
esclusivamente per I'lmmobiliare Mossa del Palio szl e lo stato di crisi e dovuto alla grave crisi
economice del settore, che he comporiato la compressione dei preuzi di vendita e ls dilazione
c}egli incassi dei crediti;
b} che il piano di ristrutturazione dell'indebitamento proposto dalle ricorrente, verilicato e
asseverato clali'esperto. che ha espresso un giudizio in merito alla congruita dei valori di
presumﬁ:ﬂe reaiizzo. {a riferimento, al bilancio contabile al 30.92013, desunto dalle seritture

jenute 6 noyma di legfe, unitamente ai documenti allegati al ricorso ex art. 101 L fell. e
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prevede il pagaments 1) integrale delle spese delle procedm& edi liquiaazione delle societs;

2} integrale delle classe dei creditori con privilegio generale; 3) il pagamento peniale dei

creditord chimgmfari nelle misura del 36,30%;
<} che la proposta concordeteria prevede le cessione integrale del patrimonio della sxl ai
creditori  {cessio  bomorum), con elicacia non dircttamente tresle iva con elfetic
immediatamentie satislattivo, secondo un modello simile alle datio in solutum, bensi
conlormata sul contratio tipico nominato di cui all'art. 1977 cc. che ha connotazione gestorie,
in quantosie tradotie in una par‘cicoiare fattispecie di mendato che la societa debitrice vucle
conferire ai creditori atfinché liquiéino i suoi beni al {ine di soddisfarsi all esito sul ricavato
proporzionalmente ai propri crediti e nel rispetto delle cause legittime di prelazione;
d) che le proposia p!evec}.e il pagamento integrale finale, entro ventiquatiro mesi (iempis(ica
valutata mgionevole dall'attestatore, e che pud W@gle soltanto se i soci debitori per i
finamiamenti a titolo oneroso ercgati per complessivi € 1155.000,00 coliaborerannc nella
celere restituzione delle somme senze costringere il liquidatore ad iniziere azioni giudiziali di
TECUpPero e ITmmobiliare Mossa del Palio s.r.L debitrice di € ?.84‘0.65},00. uon sia dichiarata
{ellite 0 ammessa ad una procedura di concordato} |'attivo ipoteticamente realizzabile con il
pianc ammonta a complessivi € 2212278 (v. pag. 7 del ricorso} e consentirebbe il pagamento
integrale dell'onere concordetario prededucibile (spese procedura), guantificate in
comp]essivi € 326.000,00, dei creditori con privilegio (€ 2310.769,00), mentre il prevedibile
residuo attive di € 565.909,00 (28176678 - ‘2.510.769,00) verrebbe destinate &lie
soddisfazione dei creditori chirografari (€ 15?9598,(}0) nella misure del 3@:)0%;
considerato
e} cheil professionista attestatore, premessa la sostanziale corretta tenuta delle scritture
conia})ili, & seguito dell'esame & campione ha riscontrato la sulficiente compleiezm

della situazione patrimeni&le. economice e finamiaria analizzata, le sostanziale



b}

c)

d)

a&cguatexm &elfvémpionte contabile, che non he evidenziato situazione e discordanze

degne di rilievo, ha attestato la veridicita dei deti ariendali, he espresso un gindizio di

congruita dells valutazione di stime, infine he espresso una valutazione di fattibilits

del pianc alfermando espressamente che Te stima def valore di realizzo dei crediti
verso clienti e dei crediti per fatture da emettere appare pmffenz’f'dfe e che
r@cup@r@ﬁif:’z‘d dei crediti nei confronti dei soci appare supportats da adegudfe
spocifiche assunzioni di impegni da parte di terzi e garanzie reali dirette

che i concordato he caraitere finalisiicamente liguidatorio ed & stato in partema
articolato sulla ipotesi di cessione sia dei beni nell'ottica di cessazione dell attivita,
chele prooedum di concordato delineata pud essere vantaggiosa rispetio ad un'ipoiesi
fellimentare ove i soci debitori provvedano ad estinguere immediatemente i propri
debiti con un condotta {aitivamente mll@ﬂﬁﬁ con Bii organi della prooeciura e
I'lmmobiliare Mossa del Palio (principale debitore) non sia solloposta a prooeclure
concorsuali percl:é solo in tal caso i tempi previsti per la liquidmione del patrimonio
immobiliare potranno considerarsi oggettivamente congrui e probabﬂmonte
verosimili; altrimenti il commissario giudiziale dovra necessariamente porsi il
problema dell'esatto ammontare degli ulteriori interessi che andranno a maturare in
favore dei creditori privilegiati in seguito ad una liquidazione in tempi superiori &
gquelli ipolizzati: sara probabilmente opportunc considerere up  ulteriore
accantonamenio per interessi, passivita aggiuntiva che comporterebbe, in ogni caso,
una riduzione della quote attribuibile ai creditori, verosimilmente non superiore ad un
punto percen{uale:

che alla streguea dei principi di chiarenza, veridicité e corretiena dicuiall'art. 2423 cc.
~ con le precisazione che veritiero non significa pretendere dai redattori del bilancio

une verita oggettiva del bilancio, irragginngifbile con riguardo ai valori stimati, ma



richiedere che operine corretiamente le stime e ne rappresentine il risulato -, &
indubbio che lenalisi dei bilenci {e soto che alcune aree del pmce&imento di
valuiazione, che ¢ fondementale per le redazione del bilancic, imp}icano un Prooesso
di previsione e di stima anche nen'appiicazione di concetti rigicfi} condolta
cfcleAﬁestaiore, era indispensabi]o e, puy Don particolarmente approfondite, puo
essere utile per un edegueata informazione societaria e dei ereditori & condizione che sie
verificate e approfondiia dal commissario;
¢} che ¢ il caso di evideniiare ancora. per conmsentire a&i creditori di conoscere
concretamente le aspettative di soddistazione che li attendono, che lattesiarione di
veridicita ¢ strettamente correlata all esposizione numerica che la debitrice illustra nel
ricorse;
=005
a) che non & in guests sede che il Tribunale, pur velle astratie contemplazione dei
possibili rischi relativi all'effettive realinzabilita dei valori di lic;uid&zione {e ancor prima
alla esattena dei valori di stima) e degli obiettivi attestati, pud approfondire pia di tanto
sotto il profilo fattuale e della legittimita sostanziale la disamina, essendo il pianc
suscettibile di eventuale rivalutazione all'esito della relazione del commissario
giudiziale alla luce degli scenari da essc evidenziati, unitamente alla situazione fattuale
ogaetto di attestazione, oppure anche in sede di giudizio di omologazione anche in
relazioue ai motivi delle eventuali opposizioni dei controinteressati:
b) che avuto riguardo alla natura mista del concordato preventivo (negoziaje iz quanto
basata sull'accordo delle parti, ma inserito allinterno di un procedimento diretto ad
assicurare le puntuale indicazione dei dati da parte del debitore ¢ soddisfare interessi
pubblicistici correlati alle soluzicne della crisi del]'impresa) spetta &l Giudice

verificarne la fattibilité giuridica e quindi esprimere un giudizio negativo in ordine {in
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guesta {ase) all ammissibilita (assenza di atti di frode o comu ngue ilecitamente posti in
essere c}&il‘impren&itore} quﬁado modalite attuative risultino incampatibﬂi con norme
indero&&})i}i‘ mentre degii aspetti relativi alle fattibilita econoniica & ragionevole, in
coeyenza con E'smpianio 3@5@;‘&}9 del concordato preventivo, che si {ecciano esclusivo
carica i creditori. diretti destinatari della proposta {cfr. Caess. 201]/338@ Cass.
2010/21860 Cass. 2008/922097). vagion per cui ad essi soltanto spetta formulare un
giudizio in ordine alle convenienze economica dells soluzione prospetiata tuitaevia posto
che la proposta di concordato deve necessariamente avere ad oggetto la regoiazione
della crisi, sicché pud assumere concretezza soltanto attraverso le specifiche indicazioni
delle modalita di soddisfarimento dei crediti, la valutszone dei creditori, alfinché
venge espressa correttamente e determini il aiusto esito della procedura concordetaria,
presuppone che essi ricevano una puntuafe ?ﬁ{ﬁrﬁgne circa i dati le verifiche interne
¢ Je connesse valutazioni, incombenti al cui soddistfacimento & deputato in questa fase il
professionista attestatore, salve le ulteriori verifiche del commissario 8iudiziale (c{r. Cass.
SSUU. 20112012,/2512015 n. 1521);

¢} che con particolare riferimento al corcordato con cessione dei beni il controllo va
efettuato sia verificando Jidoaeita dells documentazione prodotta, sotto il prefilo della
completenza e reaolaxité, a corrispondere alla funzione che le & proprie, consistente nel
fornire elementi eseurienti di 8iudizic ai creditori, sia Ja fatiibilita giun‘cx’:‘m ﬁn cui
rientra il controllo concernete la congruita e la logicita delle motivazione, anche sotto
il profilo del collegamento effettivo fra i dati riscontrati ed il conseguente 8iu&iziol sia
valutando [effettiva idoneits della proposta ad assicurare il soddisfacimento della
causa delle procedurs; perlanto rienira nell'ambito del controllo una delibazione in
ordine alla correttenze delle argomentarioni svoite, delle motivazioni addotte dal

professionista. alle coerenze complessiva delle conclusioni  {inali prospettate,



all'eventuale im}msibilité giaxriéica di dare esecuzione alla proposta di concordato.
mentre pon vi riestre un sindacato su]féspm‘m pratico economico {es. misura del
soddisfacimento percentusle offerto ai creditori; prognosi sulle realizabilita dell attive)

H

in quento ia causs della procedur& esclude Tindicazione di una percentua}e ds

soddisiacimenti dei creditori da parte del debitore sicché la stesss non pud ritenersi
vincolente {cfr. Cass. SSUU. cit.}

d} cbe, alla stregue di tali precisazioni che individuanc i limiti del sindacato del Giudice
in guesta fase, il piano propesto con argomentazioni coerenti e motivazioni
sulficientemente complete dal Prolessionista Attestatore, pur dovendo essere esaminato
con le cautele sopra evidenziate da guesto Collegio, é sicuramente strumente ideneo,
anche in ragione delle coerenza complessiva delle conclusioni finali prospettate, a

lornire ai creditori ¢ &i ter in 8enereoebﬁ7i sulticienti per unapprofordita

valutazione;

e} la situazione patrimoniale alla data del 30921035 costituisce sicuramente une base
adeguate e ragionevole per lo sviluppo delle informazioni prospettiche finanziarie e la
relazione, letta alla luce delle documentazione prodotta, fornisce ﬁdeguati elementi di
valulazione ai creditori, soprattutto in ordine ella sussistenze del fab})isogno
concordatario, per un voto adeguatamenie informato, sicché ron & il}ogico e
irrﬁgionevole prevedere {sia detto in via incidentale aderendo alls prospetiaziose
dell'Attestatore) la soddislazione dei creditori privilegiati nelle misure indicats nella
praposta e probabilmente di une notevole percentuaze dei creditori cbirografari, in

tempi ragionevoli (che rimangono tali anche se probai)ilmenie superiori a quelli indicati

in ricorso), qua]i q'ueni prevedibi]i per la }iquidazione dell attivo, ma comunque non
superioria qrue”i che sone preventiva:bili nell ottice di une procedum fallimentare;

{} che pur competendo al Giudice anche la sindacabilita dei tempi di adempimento
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indicati dal debitore nella proposta, perché incidono sul 5iudizio di {attibilita giuric}ira
del concordate, la 'precedente osservazione circa la previsione di tempi di Eiqui&azione
identici a guelli delle procedure fallimentare, consente di ritenerli, su basi oggettive,
congrui rispetto alle aspettative di tutii i creditori, enche })rivﬂegiati. e sicuramente
insuscettibili di receare pregiudizi superiorn a queili connessi all eventuale fallimento o
ad alire proce{fure alternative; in pfxrﬁcolare non pud riteneysi che i creditort
privileaiaii, che possonc partecipare al voto ai sensi dell art. 177, 2 comma, L. {all, solo se
rinuncianc in tutto o in parte al diritto di prelazione, siano in qualche medo pregiudicats
dai tempi di liquic’tazion( indicati nel pieno perché del tutto ragiomevoli e
corrispondenti alle attuali prospettive del mercato; invers, & appena il caso di accennare

che anche aderendo a quella opzione interpretativa che - non assimilendo lvart. 177, & e

3" comma, L. fall, nell ottica in cui il secontbwgsto come una meva specificazione
del primo - ritiene l‘espressione “pagﬂmento integrale" coinv018ente non solo la misure
della seddistazione del credito, ma anche i modi ed i tempi nei quali essa he luogo -
sicché in presenza di modalita satisfattorie eccessivamente dilazionate temporalmente,
non sarcbbe ravvisabile un pagamento (tanto meno iniegmle), me solo una soddislazione,
integrale o meno a seconda della entita quantitetiva rapportata al credito maggiorato
di interessi, con la conseguenza di dover ampliaze larea dei crediti privilesiati aventi
diritto el voto, 5iacché verrehbe a comprendere anche i ceditori privﬂeaiaii che, pur
destinatari nel piano di une soddisfazione integmie (e quindi non ricompresi tra quelli
contemplati dal comma 3). non sono destinati a ricevere un pagamento in denaro e/o a

scadenze temporali contenute -, la soluzione indicata nel piano, proprio perché

coincidente nei temypi Qreveciibili relativamente ad una liggid&zione pell ambito di una

procedure fellimentare o altra_ad essa slterpativa, in cuaric non determina una

modificazione qualitetiva della soddistazione, non giustitice alcuna deroga al regime



ordineric di accesso al divitto di voto che esclude dallo siesso tutti i creditor privilegiati
nelle misure percentusle di effettiva integrale soddislezione, menire per la percentusle
in cul rimarranc prob&bif menle insoddislatti dovrarmo essere ammessi al voto,
ritenuto
a) che nelle spese di procedura devono comprendersi anche que“e relative al compenso
del liquidetore {o dei liguidatori) nel caso in cui venisse nominato, stante |attuale
formulazione dell'art. 182 L fall. che induce a ritenere sempre indispensabile la lase
delia liguidazione successiva &H'Gmologazione in un contesto noermeativo marcatamente
}mbb] icistico in ecui il liguidatore la cui pomina spetta al Tribinale) he assunto
caratieristiche analoghe per requisiti soggdettivi {(v.art. 28 L {all) e per responsebilita
{art. 38 L {all) &l curetore ¢ in cui la discipiina dell'sitivita liguidatoria & riconducibile
alle resaie competitive previste per il {aﬂiﬁéﬁ@h artt. 100 e 108 L {all. in guanto
compatibile con la peculiare procedura concordataria, non potendo ipotizzarsi che il
debitore proponente possa decidere a sua discrezione le modalita con cui deve evvenire
la liquidezione;
b} che il commissario va scelto tra i prolessionisti di comprovata esperienza che
colieborano con questo Tribunale
& per questi motivi che
dichiara aperta la procedum di concordato preventivo de La Sorgente sxl, con sede in Roma,
Largo Brancaccio n. 83, in persona del },r.}).i.‘ ma operante prevalentemente nella provincia di
Terni;
cielegc

alle pmcecium suddetia il dott. Claudio B&@lioni;
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poming
comrissario 8%11&1&@1@ il dott. Gicacchino Messina con studio in Orvieto, via &egﬁi Eucaiipti n
31/ A

ordina
la convocazione dei creditori per procedersi alle operazioni di volo relativamente al Piano
delle domende di ammissione elle Procedura per il glorno 193.901%, L 1230, avanti &l
Giudice &elegaio Presso l'aula delle udienze e

dispone
che il Commissaric ne dia comunicazione agli stessi unitamente al contenuto della proposta
entro i1 24220130 ¢ che depositi in cancelleria la relazione ex arl. 172 L fall. pubﬁlic&ndolﬁ
altrest neil'apposita area del sito internet del Tribunale dieci giorni prima della data fissata
per l'adunanza dei creditori;

0010

assgegna
alla ricorrente il termine di g8 1D della comunicazione del presente provvedimento per il
deposito ai sensi dell'art. 163, o° comma, n. 4 L fall nelle Cancelleria del Tribunale della
somma di € 140.000,0{), pari a circa il 40% delle spese che si presumono necessarie per
Uintera procedura, effetiuando il versamento su un conto corrente intestato alle procedura
concordalaria da aprire presso ia Cassadi st;oarmio di Orvieto sp.a., filiale di Orvieto centra;

dispone
che la ricorrente metta a &isposixione del commissario 5iuc§izie}e le scritture contabili affinché
guesto possa pm:}nrie al Gindice &elegaio per V'annotazione ex art. 170 L. fall;

che i! presente decreto venga pubblicato nelle forme previste dell'art. 168 L fall. e trascritto ai
sensi dell art. 88, ¢° comma, L. fall.

Cost deciso in terni, 10.12014
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